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Hjarnfondens placeringspolicy

Introduktion

Bakgrund och syfte

Insamlingsstiftelsen Hjarnfonden har avsatt kapital for langsiktig medelsférvaltning. Kapitalet
skapar forutsattningar att minska Iangsiktiga likviditetsmassiga pafrestningar som kommer av
omstruktureringsbehov, stérre insamlingsprojekt m.m. Avkastning fran langsiktig medelsfor-
valtning skall, nar ovanstadende ataganden é&r tillgodosedda, kunna anvandas i I6pande verk-
samhet. Placeringspolicyn skall utgéra styrinstrument for Insamlingsstiftelsen Hjarnfondens
placeringsverksamhet. Placeringspolicyn omfattar alla kommersiellt placerade tillgangar. Syf-
tet med policyn ar att ange riktlinjer for forvaltningen.

Policyn skall:

e Precisera riktlinjer kring inriktningen av den langsiktiga
medelsforvaltningen

e Tydliggodra roller och ansvarsférdelningen mellan beslutsorgan och
anlitande av externa forvaltare

e Fungera som vagledning i det dagliga arbetet for ansvariga personer
inom Insamlingsstiftelsen Hjarnfonden och externa kapitalforvaltare.

Uppdatering av placeringspolicyn

Placeringspolicyn skall ses 6ver, och eventuellt revideras, en gang per ar med hansyn till
aktuella férhallanden inom Insamlingsstiftelsen Hjarnfonden samt med beaktande av utveckl-
ingen pa de finansiella marknaderna.

Organisation och ansvarsfoérdelning

Foéljande ansvarsnivaer kan identifieras:

e Styrelse
e Forvaltningsrad

e Generalsekreterare

e Administrativa chefen

Styrelsen skall:

e Arligen faststélla placeringspolicy

e Besluta om extern forvaltare
Hjarnfondens forvaltningsrad utgoérs av styrelsens ordférande, en ytterligare styrelseledamot
som utses av styrelsen arligen samt av generalsekreteraren och den administrativa chefen.
Forvaltningsradet skall normalt halla fyra moten per kalenderar. Protokoll skall féras vid mo-
ten.

giva D2 2020 « Placeringspolicy = 2



Forvaltningsradet skall:

e Till styrelsen [dmna forslag pa férandringar av placeringspolicyn
e Genomfdra upphandling av och foresla styrelsen extern férvaltare
e Vid behov foresla styrelsen byte av forvaltare

e Fatta beslut om tillfalliga avvikelser fran placeringspolicyn

e Arligen genomféra en utvardering av férvaltaren och att placeringspolicyn efterlevts,
vilket rapporteras till styrelsen i samband med behandling av arsredovisningen

Insamlingsstiftelsen Hjarnfondens Generalsekreterare skall:

e Vara sammankallande och sekreterare i forvaltningsradet.

Insamlingsstiftelsen Hjarnfondens Administrativa chef skall:
e Vara foretradare gentemot férvaltare inklusive mottagare av manadsrapporter

e Kvartalsvis till forvaltningsradet sammanstalla rapportering fran forvaltare;
avkastning, jAmforelse mot index, ev avvikelser fran placeringspolicyn etc.

e Manadsvis, de manader da kvartalsrapportering ej upprattas, till forvaltningsradet
sammanstalla en kort 6versiktlig rapport som visar portfoljens utveckling.

e Vid behov ha befogenhet att godkédnna och genomféra transaktioner av vardepapper

Placeringsregler

Portféljens finansiella risk skall begransas genom att sprida tillgdngarna pé flera tillgangs-
slag och pa flera marknader. Kreditrisker skall begrdnsas genom spridning pa flera emitten-
ter. Externa forvaltare skall anlitas for langsiktig medelsférvaltning

Avkastningsmal

| kvantitativa termer ar avkastningsmalet for den langsiktiga medelsférvaltningen (totala
portféljen) att forvaltningen skall generera en sammanlagd avkastning motsvarande den
riskfria rantan (OMRX O/N), plus tva procentenheter per ar, éver en rullande 5-arsperiod.
Avkastningsmalet for respektive tillgangsslag ar att dvertraffa aktuellt jAmforelseindex varje
enskilt ar. Jamforelseindex for respektive tillgangsslag redovisas i nedanstaende tabell.

Strategisk tillgangsfordelning
Tillatna tillgdngsslag
Portféljens medel far placeras i féljande tillgangsslag och instrumenttyper

1. Svenska rantebarande vardepapper och likvida medel

2. Svenska aktier och aktierelaterade instrument, sasom exempelvis konvertibla skulde-
brev, inldsenratter, teckningsratter, teckningsoptioner samt depabevis

giva D2 2020 « Placeringspolicy



3. Utlandska aktier i vardepappersfonder med placeringsinriktning definierad som glo-
bala aktier eller med en sammansattning av fonder enligt motsvarande definition.
Vardepappersfonder avseende tillgdngsslagen ovan far utnyttjas i forvaltningen.

Limiter for tillgangsslagen

Procenttalen i foljande tabell anger lagsta och hogsta andel, som respektive tillgdngsslag
vid varje tidpunkt ska fa utgora av portféljens totala marknadsvarde. | tabellen framgar aven
den beslutade langsiktiga strategiska fordelningen mellan tillgdngsslagen i form av "normal
position” och forvaltningens jamforelseindex.

Insamlingsstiftelsen Hjarnfonden kan ge externa forvaltare uppdraget att férvalta kapital
enligt ovanstaende fordelning i sin helhet eller for delar av kapitalet enligt en avvikande for-
delning. Insamlingsstiftelsen Hjarnfondens generalsekreterare ansvarar da for att den totala
tillgangsférdelningen haller sig inom granserna ovan.
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Tillgangsslag Min Normal position Max Jamfdrelseindex

Aktier 0% 25% 50%

varav svenska 0% 10% 20% SIX RX

varav utlandska 0% 15% 30% MSCI World AC
Réntor 50% 75% 100% | Varav 80% OMRX Total

Bond/20% Nasdag OMX
Credit SEK Total Return

Berékning av portféljens védrde och limit samt éver- och undervérden av limit

Vid berakning av portféljens varde och limit, ska portféljens tillgdngar varderas med ledning
av gallande marknadsvarde. Om limit Overskrids ska tillgangar avyttras i motsvarande man
sa snart det lampligen kan ske, dock senast inom 60 dagar efter 6vertradelsen. Skalig hansyn
ska tas till den risk som 6verskridandet innebar for portfoljen som helhet. Motsvarande galler
om limit underskrids, varvid tillgadngar anskaffas sa snart det lampligen kan ske.

Val av vardepapper

Likvida medel

Likvida medel definieras som medel p& depékonto, bankrdkning och dagsinlaning. Ovrig
tidsbunden inlaning hanfors tillgangsslaget rantebarande vardepapper vid berakning av till-
gangsslagens andelar enligt nedan.

Svenska rdntebérande vardepapper

Portféljens genomsnittsduration far variera mellan 0,5 och 5,0 ar och ska i normallaget vara
ca 3,0 ar. Gors placeringar i vardepappersfond ska langfristig genomsnittsrating vara lagst
BBB- eller Baa3'

Vid placering i rantebarande vardepapper noterade i svenska kronor galler féljande krav och
limiter.

" Rating enligt Standard & Poors eller Moody's.
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Tillgangslag

Max andel av
kategori (%)

Max, andel per
emittent (%)

Likvida medel 100 100
Rantebarande vardepapper 100 100
emitterat av svenska staten

Réantebarande vardepapper 80 10
emitterat av kommuner

Rantebarande vardepapper 100 20
emitterat av svenska banker

och bostadsobligationer

Ovriga rantebarande vardepapper, 30 5
foretagsobligationer

Vardepappersfond vars 100 100

placeringsregler i allt vasentligt
o6verensstammer med ovanstaende.

Aktier och aktierelaterade instrument

Portféljens placeringar ska goras i borsnoterade aktier eller vardepappersfond. Placeringar far
dock aven goras i vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli bérsnoterade. Aktier
hanfoérliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgéra hégst 10 procent
av aktieportféljens marknadsvarde. Placering i utlandska aktier skall ske i vardepappersfond
med placeringsinriktning definierad som globala aktier eller med en sammansattning av fonder
enligt motsvarande definition. Halften av aktieplaceringarna gors i utlandska aktiefonder och
ovriga i svenska aktier och/eller aktiefonder.

Vérdepappersfonder avseende ovanstaende tillgdngsslag

Placering far ske i vardepappersfonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt 6éverens-
stdmmer med bestdammelserna i denna placeringspolicy och som star under tillsyn av Finans-
inspektionen. Vid placering i vardepappersfond ska beaktas portféljens limiter om tillgangs-
slagens andelar i avsnitt ovan. Vid placering i fond som investerar i olika tillgangsslag, s.k.
blandfond, ska fondens placeringar, enligt senast kdnda fordelning, foérdelas pa portféljens
tilgangsslag.

Etisk hdansyn

For langsiktig medelsforvaltning skall en etisk och miljoméassig bedémning gdras av bo-
lag innan investering sker. Varderingsgrund fér denna beddémning ar FN:s forklaring om de
Manskliga Rattigheterna, de angransande FN-konventionerna, FN:s Global Compact, ILO:s
atta karnkonventioner samt Rio-deklarationen om hallbar utveckling. Detta innebar bland an-
nat att bolagen i sin verksamhet bor verka fér goda arbetsvillkor, god arbetsmiljo, fackliga
rattigheter och inte acceptera diskriminering eller barnarbete.
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Placeringar skall ej ske i bolag som associeras till rapporterade krankningar av manskliga
rattigheter och milj6.

Placeringar skall ej heller goras i bolag vars omsattning till mer an 5 procent harrér fran
omradena tobak, alkohol, pornografi eller krigsmateriel.

Rapportering och uppfdljning

Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ar att informera om portféljens resultat och portféljens exponering i
relation till de faststallda limiterna i denna placeringspolicy.

Manadsrapport

Senast tio bankdagar efter manadens utgang ska extern forvaltare rapportera till Insamlings-
stiftelsen Hjarnfonden om portféljens

1. marknads- och anskaffningsvarden

avkastning under manaden, under aret samt fran portféljens start
procentuella férdelningen pa olika tillgadngsslag (om sa forekommer)
innehav av vardepapper/fonder

férandringar i innehavet av vardepapper/fonder under manaden

o o0~ 0N

eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna placeringsstrategi, avvikelsens
orsak samt vidtagen atgard/forslag till atgard

7. prestation relativt jamforelseindex for den del forvaltningen avser

Vardepapper erhallna via arv eller gava

Erhéllna gavor i form av vardepapper ska Insamlingsstiftelsen omsatta till likvida medel sa
snart det ar mojligt enligt Hjarnfondens insamlingspolicy. Avyttringen skall ske pa ett ansvars-
fullt och professionellt satt.

| de fall insamlingsstiftelsen Hjarnfonden erhaller en gava eller ett arv som innefattar sarskilda
villkor om hur kapitalet ska forvaltas (t.ex. att endast avkastningen far anvandas fér andama-
let) och de inte dverensstammer med denna policy kan Hjarnfonden avsta fran donationen.
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